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Modelos de Demanda de 
Dinero

Modelos de demanda de dinero

• Baumol – Tobin; enfoque de existencias o 
de inventarios. Las familias mantienen 
dinero al igual que las empresas 
mantienen inventarios de bienes 

Modelos de demanda de dinero

• Costo de oportunidad v/s costos de 
transacción: encontrar el equilibrio 
óptimo entre beneficios y costos

• Familias reciben un ingreso nominal de 
PQ

• Existe un costo fijo, Pb, que incurre cada 
vez que se retira dinero  

Modelos de demanda de dinero

• Las familias decidirán entre el número de 
veces que irán al banco cada mes y 
cuánto dinero retirarán en cada visita

Modelos de demanda de dinero
Modelos de demanda de dinero

• Demanda de dinero: Saldo monetario 
promedio que se mantiene durante el 
mes

• Número de visitas al banco por parte de 
las familias en un mes:   

• Costo de oportunidad de mantener 
dinero en efectivo
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Modelos de demanda de dinero

• El costo total de mantener dinero será la 
suma de los costos de transacción más el 
costo de oportunidad asociado a los 
intereses no percibidos

Modelos de demanda de dinero

Modelos de demanda de dinero

• La demanda de dinero se obtiene 
derivando la función de CT respecto a M*

• El modelo de Baumol – Tobin representa 
la demanda de saldos monetarios reales, 
ausencia de ilusión monetaria

Modelos de demanda de dinero

Modelos de demanda de dinero

• La demanda de dinero real, se puede 
expresar como una función de la tasa de 
Interés nominal y del nivel de ingreso real 

Modelos de demanda de dinero

• Funciones del dinero

– Es un medio de cambio

– Es unidad de cuenta

– Es reserva de valor

• El dinero no es considerado un deposito 
de riqueza
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• Número de veces que cada unidad de 
dinero circula en la economía, en 
promedio, durante un período 
determinado

Velocidad de circulación del dinero

• El modelo Baumon Tobin, también puede 
ser usado como una teoría de la 
velocidad del dinero 

Modelo Baumol - Tobin Monetarismo

• Existencia de una función de demanda 
de dinero estable

– Q es una variable exógena

– V es estable 

Q
MVP =

No Monetarismo

• La velocidad del dinero no es constante, 
P no depende directamente de M.

• M afecta a P y Q

• Operaciones de mercado abierto

• Operaciones de descuento

• Operaciones con moneda extranjera

Oferta monetaria
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Multiplicador monetario

• Dinero de alto poder expansivo

DBDcR +=

(R/D)rd =

Multiplicador monetario

• Oferta monetaria M1

• El dinero de alto poder, respalda un nivel 
de transacciones menores que M1

Multiplicador monetario

CU/DCd =

R/Drd =

rdcd
1cd
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Ejemplo

• El B.C. compra bonos por 100 MM$

• Rd= 10%

• Cd=25%

• El público optara por poseer 20MM$ y 
depositar 80 MM$

• Bancos mantienen en reservas 8 MM$, 
pudiendo prestar 72MM$

Ejemplo

350,2252,228,0280,270,0Total

2,71,90,22,20,512º vuelta

3,72,70,33,00,711º vuelta

5,23,70,44,21,010º vuelta

7,25,20,65,81,49º vuelta

10,07,20,88,02,08º vuelta

13,910,01,111,12,87º vuelta

19,313,91,515,53,96º vuelta

26,919,32,121,55,45º vuelta

37,326,93,029,97,54º vuelta

51,837,34,141,510,43º vuelta

72,051,85,857,614,42º vuelta

100,072,08,080,020,0100,01º vuelta

M1 = CU + D▲(prestamos)▲( R) 10%▲(D) 25%▲(CU) 20%▲Mh

Ejemplo
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