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del Dinero en la Economia

depositos bancarios sobre los
ender los cheques, pueden
toda certeza, como

dios de pago generalmente aceptados,
pueden ser transferidos en las
cciones entre propietarios a un bajo coste.



RO el Dinero en la Economia

Dinero:

ambio: elimina los enormes costes
| nsecos al sistema de trueque, ya
jue es universalmente aceptado.

idad de Cuenta: constituye una medida de valor
iversalmente reconocida. Es decir, los precios de
)s bienes, los servicios y los activos se manifiestan
rmalmente en términos monetarios.

erva de Valor: se puede utilizar para transferir
poder adquisitivo presente hacia el futuro, por lo
que es posible considerarlo también como un activo

O una reserva de valor.




ysitos a la vista, carecen de la propiedad
cial de liquidez.



del Dinero en la
Fconomia

onetarios:

para definir dinero es la facilidad con que un
a hacer transacciones y, en particular, la

liquidez es la capacid
tivo sin perder su valor.

billetes y monedas en circulacién, junto con las reservas
otarias que los bancos mantienen en el Banco Central, tienen
nas alta liquidez de todos los activos y se denominan dinero
to poder expansivo (Mh) o base monetaria.

>uen los depositos a la vista bancarios, de los que se pueden
retirar efectivo “a solicitud” sin tiempo de espera ni pérdida de
valor.

- = [os cheques girados contra los depositos a la vista también son
un medio de cambio de aceptacion generalizada.

= Sumando los billetes y monedas, los depésitos a la vista, los
cheques de viajero y otros depdsitos contra los cuales se pueden
girar cheques = M1.

"de un activo de convertirse en




del Dinero en la
Fconomia

e dinero de los particulares:
demandan activos en funcién de tres

: peradas que ofrecen los activos en

- comparacion co ntabilidades ofrecidas por otros
activos. i

. E1 riesgo que entrafia la rentabilidad esperada del

~activo.
. El grado de liquidez del activo.

Omo estas tres caracteristicas influyen sobre la demanda
de dinero?



del Dinero en la
Fconomia

ipo de interés, mas habra que
riqueza en forma de dinero.

rentabilidad que ofrecen los

ayor interés, mayor es
activos menos liquidos.

Permaneciendo todo lo demads constante, los particulares
prefieren los activos que ofrecen una mayor tasa de
rentabilidad esperada.

‘si todo lo demas permanece constante, un incremento en
tipos de interés dara lugar a una disminucién en la
anda de dinero”.

. El tipo de interés mide el coste de oportunidad de mantener
dinero en efectivo, en vez de adquirir valores mobiliarios
remunerados.




del Dinero en la
Fconomia

del dinero en cuanto a la
antidad de producto pueden ser consumidos.

ero los activos remunerados vienen expresados en
inero, por lo que el mismo aumento inesperado de
precios, reduciria en la misma proporcion el valor
eal de dichos activos.

variacion es equivalente.

lo tanto, no se produce incremento en la demanda
de dinero ni en la demanda de activos de mayor
rentabilidad.




del Dinero en la
Fconomia

ares y las empresas mantienen
es la forma mas sencilla de
1arios.

uidez de un particular
umenta cuando el wvalor medio de sus

ansacciones aumenta.

n incremento en el valor medio de las
ansacciones realizadas por un particular o por
1a empresa da lugar a un incremento en la
demanda de dinero.




el'Dinero en la Economia

Agregada de Dinero:

demandas individuales de dinero de una

inan la demanda agregada de dinero:

o El tipo de int

i todo lo demds permanece constante,
un incremento e  tasa de interés producira una
disminucion de la demanda de dinero.

El nivel de Precios: es el precio en términos de dinero de
una amplia cesta de bienes y servicios de referencia. Si
el nivel de precios sube, los particulares y las empresas
deben gastar mas dinero de lo que hacian anteriormente
para adquirir la misma cesta de bienes y servicios.

La renta Nacional Real: Cuando la renta nacional real
(PNB) se incrementa, se estdn vendiendo mas bienes y
servicios en la economia, por lo tanto, se incrementa el
nivel de transacciones y con ello la demanda de dinero.




R01del Dinero en la
Fconomia

da Agregada de Dinero:




EISRO1 del Dinero en la
Economia
da Agregada de Dinero:

=L(r,Y)

Y): demanda de dinero real, demanda de adquisicion de una
cierta cantidad de poder adquisitivo en forma liquida.

M¢9/P: tenencias liquidas deseadas, expresada en funciéon de una
cesta de productos representativa.



EIROIdel Dinero en la
-conomia

L(r,Y)

Demanda de dinero agregada real



Jnancremento en la renta real

8

L(r, Y?)

L(r, YY)

Demanda de dinero agregada real



da por el Banco Central
Y: dado un nivel
iquilibrio en el mercado de dinero:

Dividiendo por el nivel de precios:

MS /P =L(r,Y)

\




HARIPOENNTEres de equilibrio: La interaccion de
ldofertayla demanda de dinero.

-

Oferta Monetaria real

.......
.

3 Dda. De dinero
...... . agregada real, L(r,Y)

Q2 MsP=Q! Q3 Tenencias de liquiez real



cremento en la oferta
monetaria

tariareal 1 Oferta Monetaria real 2

M1/P M2/P Tenencias de liquiez real



mento en la Renta Real

Oferta Monetaria real

L(r,Y?)

.......................................

MY/P(= Q1) MY/P (=Q?) Tenencias de liquiez real



JATCUANTITATIVA DEL DINERO

DE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

z0s de distintos tedricos por formalizar en
planteamientos y postulados de la

a Cuantitativa.

isher y Alfred Marshall resumen los principales logros en
mpo de la teoria monetaria clasica.

her: La ecuacion de cambio. Parte del principio segtn el

yma total de dinero pagada por los compradores en una
economia siempre es igual a la suma de dinero recibida por los
vendedores”,

“es decir que toda compra o venta tiene su contrapartida
monetaria equivalente”.



(WA= RIATCUANTITATIVA DEL DINERO

SORMANYAGION DE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

1ero pagada por los compradores de una
3similarse como igual a la cantidad de
_esa economia (oferta de dinero)
idad promedio de veces en que

unidad monetaria participa en una transacciéon

terminado periodo de tiempo (concepto mas
ido como la velocidad de circulacion del dinero).




a creacion de dinero

Pago

e perer R Empresa A

BancoY

Préstamo —>—' Pago —* @

Depdsito $960,4

CajaAhorros Z «

‘1. | $941.19
> Préstamo

h Y ASI SUCESIVAMENTE HASTA QUE LA CANTIDAD A PRESTAR SEA IGUAL A

CERO...




a recibida por los vendedores puede considerarse
de bienes transados multiplicada por los precios

sacciones de bienes finales, entonces los

ransados pueden med a través del producto interno bruto

iores planteamientos se pueden resumir en la siguiente ecuaciéon
1 términos formales es mas una identidad pues la igualdad se
bor definicion:




WO RIA CUANTITATIVA DEL DINERO

FOMVALIZNC|O)] DE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

>plantearse de la forma siguiente:

On matematica se conoce en el mundo académico como la
ambios de la Teoria Cuantitativa del Dinero, pues en ella
nidos sus postulados basicos.




W ORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

FORMANYAGION IDE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

isher, la oferta d ero (M) es una variable que es
ada de manera exdg or la autoridad monetaria. Es
una variable que toma valores de manera independiente vy,
anto, debe ser considerada como dada en la ecuacion de

idad de circulacion del dinero (V) es una variable que
de factores estables como los habitos de pago
nantes en la sociedad y la tecnologia bancaria y, en todo
caso, no se relaciona para nada con las demas variables que
componen la ecuacion.

m Por ello, Fisher considera a V como constante.




(WS EORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

FORMANZAGION IDE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

eoricos clasicos en la capacidad de ajuste de
omia hacia el pleno empleo, en la ecuaciéon
sidera que el nivel de ingreso (Y) corresponde al de pleno empleo y, por
, dicha variable se considera también una constante.

] de precios (P) es la variable dependiente en la ecuacion. Es decir, es la
ole que se ajusta de manera enddgena para corregir cualquier
ilibrio y garantizar asi el cumplimiento de la igualdad entre las sumas de
dagado por los compradores y las sumas recibidas por los vendedores.

‘ingreso y la velocidad de circulacién son constantes, una variacion en
la oferta de dinero, cuyo tnico origen posible esta en las decisiones de politica
de la autoridad monetaria, siempre se traduce en variaciones equivalentes en
el nivel de precios.

=1 COMPOramiento aelfniveliaesos PreCIos estara GelErMNaco poria

Cantigad e ainero:
deoria Clanttativar delfDInero:




(WA RIATCUANTITATIVA DEL DINERO

FORMANYAGION IDE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO



(WSO RIA CUANTITATIVA DEL DINERO

FORMANYAGION IDE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

eso que la regla de oro para las autoridades monetarias, que se
partir del planteamiento cuantitativista, es mantener una tasa
miento de la oferta de dinero igual a la tasa esperada de
crecimiento del producto.

Se considera que con una estrategia como esa, se estaran creando
las bases para lograr una expansion de la economia sin inflacion.



(WS E=ORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

FORMANYAGION IDE LA TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

La elevacion de la oferta de dinero
contribuye a aumentar la demanda
agregada de la economia, por lo cual el
sector productivo trata de incrementar
la produccion y el empleo al nivel Y1.

DA’ Pero, dadas las condiciones de pleno
empleo, ello se traduce en un aumento
paulatino de los salarios y los precios.

Esto altimo, al reducir la capacidad real
de compra, reduce la demanda al nivel
& Yl inicial. El nivel Y1 es pues insostenible
en el largo plazo.






ERcoria:la demanda de dinero

irculacion del dinero:

as para producir BS. Y SS. y dado que muchos Bs.
tentes pueden cambiar de mano durante el afio,

= El dinero es proporcional a las transacciones que la
familia 0 empresa realice y por lo tanto, la demanda
por dinero es proporcional al PIB.



