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Introduccion

» Conviene recordar que, en Macroeconomia |, vimos &u
inflacion tiene importantes costes y que puede@esecuencia de
que el gobierno imprima dinero. En este curso gelescomo se
relaciona la inflacion y el desempleo en el corazp y en el
largo plazo.

» Ademas, se estudia qué factores afectan a ambableary cual
es el coste de reducir la inflacion.

>  Se tienen en cuenta la formacion de expectatives glaestudio
de la relacién entre ambas variables.




Introduccion

»Hay que recordar la definicién de inflacion

p= (P ~ P—l)
Py

» ¢ Qué causas pueden provocar inflacion?

Hemos de distinguir entre inflacion de demanda Iésueser mas
persistentes) e inflacion de oferta (estanflacion).

Introduccion

>Representacion gréafica
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La curva de Phillips a corto plazo

»En 1958 Phillips demostr6 que el crecimiento de &adarios
nominales estaba negativamente relacionado coresdnipleo en el
Reino Unido.

»En 1960, Samuelson y Solow encontraron evidenciavar de la
correlacion negativa entre inflacion y desempleo EE.UU,
denominando a la curva & curva de Phillips “.

W = constante- bU

Donde b es el coeficiente que determina la resaukstsalario nominal
a la tasa de desempleo corriente.

La curva de Phillips a corto plazo

>Representacion gréafica




La curva de Phillips a corto plazo

»Posteriormente la inflacion sustituyé a los camieoslos salarios
como la caracteristica estandar del andlisis derea de Phillips y esta
relacion se mostré estable y apoyada por la evidemmopirica hasta los
afos setenta
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Friedman, la hipo6tesis aceleracionista y la tasa nedl de desempleo

» A partir de los afios setenta, cuando se rompdadbitdad de precios
en la economia mundial, y se dan altas tasas dengd=o e inflacion.
La curva de Phillips no explica este fenémeno.

»Friedman (junto con Phelps) introduce las expedatide inflacion.
La curva de Phillips se desplaza porque los empossaontratan
menos como respuesta al aumento de los salariogames) ya que
esperan subidas en el nivel de precios.

»Asimismo, se introduce el concepto de tasa natiralesempleo, tal y
como vemos a continuacion, con lo que la curvatdéig® se reformula
como sigue:

l-3+1 = A+el' b(U' Un)




Friedman, la hip6tesis aceleracionista y la tasa nedl de desempleo

»Todo depende, evidentemente, del mecanismo de ¢aymde

expectativas que se utilice.

»Friedman plantea un mecanismo de formacion de exipes
adaptativas y, en concreto, el mas sencillo de todos
mecanismo de formacién de expectativas estéticas.

»Por lo tanto, la curva de Phillips se transforma en:

P,=P-bU-U,)

Friedman, la hip6tesis aceleracionista y la tasa nedl de desempleo

»Representacion gréafica
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Situacion inicial en
A
Se reduce el

desempleo a costa
de inflacion B

Los agentes piden
incrementos de W
en respuesta al
incremento de P.

Las empresas
reaccionan
reduciendo el nivel
de empleo C.

Friedman: Tenemos inflacion porque la esperamasegperamos

porque la hemos tenido.




Friedman, la hipo6tesis aceleracionista y la tasa nedl de desempleo

»Por lo tanto, a largo plazo no hay relaciéon entféagion y
desempleo y la curva de Phillips es vertical. Enindeéfa,
desaparece ¢tade-off entre inflacion y desempleo. Sélo la tasa
natural es consistente con una inflacion estable

» La TNP no se puede reducir con politicas de demasida
que hay que reducir las caracteristicas estruesirajue
determinan las rigideces en el mercado de traBajime otras,

»  Disminucion subsidios de paro
> Aumentar la informacién sobre vacantes

» Aumentar la formacién y fomentar la movilidad
geogréfica y sectorial

Las expectativas racionales de inflacion y la curda oferta de Lucas

» Si se introducen expectativas racionales: la cdevaferta agregada
se puede desplazar a la izquierda si existen eafpeat futuras de
inflacion.
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Politica econémica anticipadase aplica la politica de demanda expansiva

Los agentes se anticipan y saben que generar&idmflpor lo tanto se
contrae la oferta agregada y la politica econdmscmeficaz.




Las expectativas racionales de inflacién y la curda oferta de Lucas

» Si se introducen expectativas racionales: la cdevaferta agregada
se puede desplazar a la izquierda si existen eafpeat futuras de
inflacion.
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Politica econémica no anticipadase aplica la politica de demanda expansiva

No se modifican las expectativas de inflacion. Nalesplaza la OA.

Politica eficaz, genera incrementos de renta, emplgyero aumento de precios

Las expectativas racionales de inflacién y la curda oferta de Lucas

»Se cuestiona la eficacia de las politicas ya quye éxpectativas racionales
puede ser ineficaz incluso en el corto plazo.

»El modelo destaca la importancia que tiene la bikdad de las
instituciones (Gobierno y Banco Central).

» Lucas. Una politica fiscal contractiva encaminadaducir la inflacién no
tiene porque generar paro si: la politica econére&canticipa o se anuncia y
se cree.
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