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NUESTRA CARTERA: UN MODELO A SEGUIR

La primera decisión importante a la hora
de invertir en acciones es elegir las
acciones que desea comprar y su
porcentaje con respecto a la cartera total
(incluyendo otras inversiones como, por
ejemplo, obligaciones, etc.). A unos diez
años y si no desea asumir un nivel de
riesgo elevado nuestra recomendación es
no sobrepasar un 35% de la cartera.
Una vez que ha decidido, tendrá que
dirigirse a un intermediario financiero
(banco, caja de ahorros, sociedades o
agencias de valores). En este artículo
pasamos revista a nuestra cartera de
acciones actual y le recomendamos los
mejores intermediarios así como una
relación de acciones que puede comprar.

La inversión en acciones 

¿A quién le interesa?
La inversión directa en acciones está
indicada especialmente para los
ahorradores que tengan un horizonte de
inversión más amplio (varios años), ya
que a pesar de las fluctuaciones que
coyunturalmente pueden vivir las bolsas,
a largo plazo hay estudios que demuestra
que el rendimiento es mejor que el que
ofrecen otras opciones. Lo ideal es
disponer de un capital de, al menos,
cuatro o cinco millones de pesetas que no
vayan a necesitar durante unos 10 años
(porque a partir de este tiempo el riesgo
que corre una cartera bien diversificada
es muy reducido); si no dispone de este
capital, puede invertir a través de fondos

de acciones (consulte los mejores en
nuestra sección Hilo directo).

¿Cómo invertir?
Para reducir los riesgos, lo mejor es no
depender de una, ni de dos, ni siquiera de
tres acciones, ya que puede darse el caso
de que todas sean malas. La regla de oro
del inversor es diversificar, es decir, no
invertir en una sola acción, sino elegir
acciones de diferentes sectores y países.

¿Cómo componer una cartera?
Para componer una cartera hay dos vías
posibles: el inversor que no tenga tiempo
o ganas de dedicarse a la Bolsa puede
dejar la elección de las acciones a
profesionales a través de fondos de
inversión (en este caso no necesitará

tanto dinero para invertir en acciones); o
bien, si es activo y tiene tiempo puede
adquirir por sí mismo una selección de
valores siguiendo los consejos de nuestra
cartera de acciones a través de Dinero
Quince (www. Dinero15.com).

Nuestro modelo
Desde hace 11 años venimos
recomendado tanto en Dinero y Derechos
como en Dinero Quince una cartera que,
hasta ahora, ha venido dando buenos
resultados: nuestra cartera ha logrado una
rentabilidad anual del 27% frente al 13%
de la bolsa. Por lo tanto, en estos
momentos esta cartera de acciones que
propone Dinero Quince (teniendo en
cuenta numerosos criterios) está bien
equilibrada: hay una diversificación tanto
por sectores como por países (vea
Nuestra cartera modelo de acciones).

¿Cómo y dónde
comprarlas?
Una vez que ha decidido hacerse con una
cartera de acciones necesitará acudir a un
intermediario financiero. Sepa que va a
tener una serie de gastos por gestionar su
cartera y que existen grandes diferencias
entre unos intermediarios y otros. En
Dinero Quince hemos hecho un amplio
estudio sobre las comisiones que cobran
las entidades: hemos analizado más de
150 tipos diferentes de tarifas de 47
entidades para dos supuestos diferentes.
En el cuadro Comisiones aplicadas en la
compraventa de acciones españolas le
indicamos cuáles son las entidades más
interesantes de este estudio, así como las
que cobran las entidades financieras más
grandes de nuestro país.

Lo que cobran
Las comisiones y gastos más habituales

Invertir en acciones©

Invertir directamente en acciones puede ser rentable para sus
ahorros de más largo plazo. Pero, acertar en la elección de las

acciones es una tarea difícil. Por eso, una buena diversificación le
puede ayudar a rentabilizar su dinero y reducir riesgos.

Aceralia Acero 10% 400 14,81 EUR
Corp. Mapfre Seguros 7% 190 23,7 EUR
Cristalería Construcción 11% 113 57,85 EUR
ING (Holanda) (2) Banca 7% 60 77,27 EUR
Iberdrola Eléctrico 13% 530 15,26 EUR
Novartis (Suiza) Farmacia 6% 80 72 CHF
ENI (Italia) Petróleo 11% 847 7,67 EUR
STMicroelectronics (Francia) Tecnología 5% 65 45,02 EUR
British Telecom (Reino Unido) Telecomunicaciones 5% 431 440,5 PEN
Azkoyen Metalmecánica 7% 550 8,15 EUR
Ence Papel 8% 252 18,54 EUR
Valderrivas Holding 5% 119 25,35 EUR
Numico (Holanda) Alimentación 5% 59 47,65 EUR

NUESTRA CARTERA MODELO DE ACCIONES  (A 29/05/2001)

Empresa Sector % de la
cartera

Nº de
acciones Cotización (1)

(1) CHF (franco suizo): un CHF equivale a 0,655 EUR (euros);  PEN (penique): un PEN equivale a  0,01623 EUR.
(2) ING el día 31 de mayo desdobla cada acción en dos.
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que le cobrarán son :
• Comisiones de compra y venta: por
cada orden dada, el intermediario cobra
una comisión. Tenga en cuenta que si la
orden la da en un banco o caja, éstos la
tramitarán a otro intermediario (sociedad
o agencia de valores) por lo que las
comisiones suelen duplicarse. Por tanto,
suele ser más barato hacerlo
directamente a través de una sociedad o
agencia de valores.
• Comisiones de custodia: este concepto
engloba el seguimiento y gestión de sus
acciones (ampliaciones de capital…).
• Comisiones por el cobro de dividendos:
aunque estos gastos deberían estar
incluidos en las comisión de custodia, en
la práctica las entidades suelen cobrar
por este concepto.

Varios perfiles
Para facilitarle la comprensión hemos
supuesto dos casos tipo. En las últimas
columnas del cuadro hemos comparado
el coste anual que tendría cada uno de los
inversores en distintas entidades. 
–Tipo 1: Sigue los consejos de la OCU y
tiene una cartera compuesta por 6
acciones españolas valoradas en unos
25.000.000 ptas. Realiza unas 20
operaciones al año entre compras y
ventas y el importe de cada una es de un
millón de pesetas.
– Tipo 2: Tiene una cartera de 15
acciones españolas valoradas en
2.500.000 ptas. Realiza unas 12
operaciones al año y el importe de cada
operación es de medio millón de pesetas.

Lo que sacamos en claro
– La elección de un intermediario u otro
va a depender en gran medida tanto de su
perfil de inversor como del medio que
use para operar (sucursal, Internet…).
– Operar por Internet o por teléfono,

además de más cómodo, le va a resultar,
en general, más barato que acudir a la
sucursal bancaria.
– Siempre que le sea posible intente que
la entidad le detalle por escrito las
comisiones que le van a aplicar, ya que
las entidades pueden elevar estas
comisiones en cualquier momento.
– Si usted no quiere correr  riesgos ante
un  cambio de comisiones al alza, la
Línea OCU Bolsa será su mejor opción. 

Por Internet, más barato
Las entidades que operan por Internet
ofrecen generalmente comisiones más
bajas, sobre todo si usted es un inversor
que realiza muchas operaciones de
compraventa al cabo del año. El ahorro
puede llegar a ser considerable (hasta de
varios miles de pesetas). Según nuestros
análisis destacamos como las más
económicas: Intermoney
(www.imvalores.com), Uno-e (www.uno-
e.com) y Renta 4 (www.r4.com).

¿Y las extranjeras?
Comprar acciones que cotizan en bolsas
extranjeras suele ser más caro que
comprar acciones españolas, por lo que
no es aconsejable comprar cantidades
pequeñas (nunca menos de 300.000
ptas); sin embargo la elección de un buen
intermediario como Norbolsa (944 355
050) o Caja España (902 36 50 24), que
son las entidades más baratas de nuestro
último estudio, puede hacer que una
recomendable diversificación
internacional no resulte muy gravosa.

Una buena opción: 
la Línea OCU Bolsa
Tal y como le venimos diciendo es muy
importante elegir bien el intermediario a
través del cual va a comprar y vender sus

acciones. Para facilitarle esta tarea, la
OCU ha negociado con Interdin y
Bancoval una oferta para sus socios para
la compraventa de acciones españolas
(por teléfono o Internet: www.
Interdinbolsa.es), que es especialmente
ventajosa si lo compara con otras
entidades (vea el cuadro Comisiones
aplicadas en la compraventa de acciones
españolas). Se trata de la Línea OCU
Bolsa.

¿Qué la distingue?
La Línea OCU Bolsa destaca entre todos
los intermediarios en la operativa bursátil
por tener el único contrato que ha sido
elaborado tanto desde el punto de vista
del intermediario como desde el del
consumidor. Además, su especial interés
radica en sus ajustadísimas comisiones
limitadas por contrato, lo que evita los
problemas que a veces surgen en la
operativa diaria y en la ausencia de
cláusulas desequilibras. Pero, además en
caso de conflicto la OCU mediará para
resolverlo.

¿Cómo y cuándo acogerse a la Línea
OCU Bolsa?
Para poder acogerse basta con ser socio
de la organización o ser un familiar que
conviva en el mismo domicilio (cónyuge,
hijos…) y abrir una cuenta corriente en
Bancoval (que será el banco custodio).
No es necesario realizar ningún mínimo
de operaciones ni tener depositada una
cuantía mínima de acciones o efectivo.
Para su adhesión puede llamar al teléfono
902 343 344. Le informarán de los pasos
a seguir y le remitirán los documentos
(contratos, tarifas…). Si desea más
información sobre la Línea OCU Bolsa
puede consultar DyD nº 61, diciembre
2000. �

(1) e: % sobre efectivo; n: % sobre nominal.
(2) Cantidad mínima por valor (v) o por cartera ( c ). Los mínimos y las dos últimas columnas, que indican el coste anual, están expresadas en euros.
(3) En ambos supuestos suponemos una rentabilidad por dividendo medio del 2,5% anual pagadero dos veces al año.
Hemos incluido el IVA en los casos que corresponde (custodia y dividendos).

Línea OCU Bolsa 902 343 344 0,125 6,02 0,03/e 12/c 0,00 0,00 231,61 100,10
UNO-E 901 111 113 0,200 0,00 0,00 24/c 0,00 0,00 268,24 99,96
Banco Popular 902 365 555 0,600 15,03 0,60/n 6/v 0,20 0,15 364,95 973,88
AT Equities 915 928 125 0,213 6,01 0,30/n 7,2/v 0,10 0,10 371,32 209,57
Europea Popular 915 206 949 0,250 9,02 0,20/n 0,6/v 0,10 0,09 381,54 125,99
Norbolsa 944 355 050 0,250 3,00 0,20/n 4/v 0,00 0,00 381,82 166,71
Intermoney Valores 915 053 225 0,200 3,00 0,40/n 0,9/v 0,20 0,40 398,99 107,97
Caja Madrid 913 349 300 0,600 7,50 0,50/n 3,6/c 0,25 0,30 906,40 244,23
La Caixa 902 200 202 0,600 9,02 0,50/n 3/v 0,25 0,60 923,80 299,88
BSCH/Red Central Hispano 902 242 424 0,600 6,01 0,60/n 6,02/c 0,30 6,01 1.014,03 446,43
BSCH/Red Santander 902 112 211 0,625 6,01 0,60/n 6,02/c 0,30 6,01 1.044,08 455,44

Entidad Teléfono
% mín. en % (1) mín. (2) en % mín. Tipo 1 Tipo 2

Compraventa Custodia anual Dividendos Inversor (3)

COMISIONES APLICADAS EN LA COMPRAVENTA DE ACCIONES ESPAÑOLAS (ABRIL 2001)


