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ALTERNATIVAS

de Inversion

A pesar de algunos hechos negativos que preocupan al
mundo entero, el escenario econémico actual nos llena
de optimismo. Hemos apreciado, desde principios de
este afo, un entorno mundial mas estable, alentador y
especialmente propicio para el desarrollo de nuevos
productos. Por esto, hemos decidido aprovechar las
oportunidades que ofrece el mercado y comenzar el
2004 colocando entre nuestros clientes un nuevo
producto. Se trata del Fondo Mutuo “Banchile
Garantizado Plus”, cuya principal caracteristica es ser el
primer fondo existente en la industria chilena que
combina la seguridad de la renta fija con las atractivas
rentabilidades de la inversién en instrumentos de
capitalizacion. Ademds, con el fin de seguir satisfaciendo
las necesidades de inversion de nuestros clientes, ya nos
encontramos elaborando una serie de nuevos productos
locales, los que debieran verse impulsados por las
favorables proyecciones que ha realizado el Banco
Central respecto al crecimiento econdmico en Chile
para este afo, las que hablan de un incremento del PIB
entre un 4,5% y un 5,5%, las que son consistentes con
las proyecciones de crecimiento por parte de nuestro
departamento de economia. En tanto, segiin nuestras
predicciones, el IPSA debiera alcanzar un nivel de 1.680
puntos, con lo que la rentabilidad del indice bordearfa
el 10%. Ademds, tras varios meses de IPC negativos,
éstos debieran revertir la tendencia y comenzar a
mostrar nimeros sobre cero, principalmente producto
del alza en los precios del petréleo y de la estabilidad

del tipo de cambio.

Respecto a nuestros socios comerciales, en Estados
Unidos, a pesar de que el déficit fiscal y comercial siguen
amplidndose y la creacidn de nuevos puestos de trabajo
aun no repuntan fuertemente, las proyecciones del
mercado apuntan a que durante 2004, el PIB de dicho
pais debiera crecer un 4,6%. Cabe mencionar en tanto,
que el cuarto trimestre de 2003, la economia
estadounidense tuvo un incremento de 4,|%.
Los principales indices econdmicos de Europa han

registrado alzas en el Ultimo periodo vy la apreciacion

Editorial

del euro sigue dando
ganancias, aunque audn no
se visualizan grandes
mejoras en la demanda
interna. En todo caso,
tomando en cuenta el
crecimiento del PIB durante
el tercer trimestre de 2003,

sumado a las mejoras en

Francisco Armanet R
Gerente General

la tasa de desempleo, se espera que las expectativas de
negocios, gastos y consumo se incrementen. Es de
esperar nada mds que no ocurran nuevos atentados
terroristas como el lamentable sucedido en Espafia
recientemente, de modo de terminar con el panico e
incertidumbre generados en la poblacidn.
En Asia por su parte, Japdn sigue destacdndose, debido
a que ha registrado un crecimiento del empleo y del
PIB en el dltimo trimestre del ejercicio anterior, los que
fueron provocados por los incrementos de las

exportaciones v la inversién.

En relacidn a nuestros pafses vecinos, a pesar de que la
economia brasilera decrecié 0,2% el afio pasado,
principalmente debido al mal desempefio que tuvo el
consumo privado v la inversion, los indices actuales
comienzan a mostrar una mejora en sus resultados. Por
otro lado, Argentina finalmente decidié pagar al Fondo
Monetario Internacional el vencimiento de su deuda
que asciende a US$3.150 millones. Con esto, el pais
transandino evité caer en cesacidn de pagos y asf
profundizar adn mds su aislamiento en el mercado

internacional.

Un escenario propicio, sumado a nuestro compromiso
de siempre, ofrecerle a usted la mayor alternativa de
productos para que de ellos elija el que se ajuste mejor
a sus necesidades de inversién, nos hacen con confianza,
invitarlo a seguir invirtiendo con nosotros y a contar
con la completa asesorfa y calidad de servicio que

siempre le hemos entregado. @
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ANALISISY PROYECCIONES

Al finalizar el primer trimestre de 2004, el
indice bursdtil IPSA de la Bolsa de Comercio
de Santiago acumuld una caida de [,74%,
mientras que el Global de la Bolsa Electrdnica
mostrd un alza de 4,45%.

En el plano mundial, el Dow Jones registré una baja de
0,92%, en tanto, el S&P 500 obtuvo un crecimiento de
[,29%. En Europa, el DAX de Alemania cayd un 4,61%,
mientras que el Nikkey Japonés registrd un alza de 12,74%.
En el contexto latinoamericano, al medir su rendimiento en
términos de ddlar; se observd que el Bovespa en Brasil tuvo
una baja de 0,63% y el IPC de México un incremento de
20,03%. En tanto, la situacién de Argentina se noté muy
favorable, registrando el Merval un alza de 14,95%.
El nuevo atentado terrorista a gran escala ocurrido el pasado
| I de marzo en Madrid, remecid a los mercados bursétiles
en todo el mundo interrumpiendo el proceso de
estabilizacién de los mercados. Hasta ese momento, la mayor
confianza se basaba en una tenue, pero sostenida
recuperacién de la economia mundial liderada por EEUU.
y especialmente por los positivos signos que se han observado
en Asia.

El mercado accionario local no estuvo ajeno a este fendmeno
y luego de un mes de febrero que fue particularmente
positivo para los inversionistas, marzo evidencid los adversos
efectos del terrorismo junto con otros factores que han
sido relevantes para algunos sectores y empresas en particular:
Tal es el caso de la fijacion tarifaria de Telefénica CTC que
por lo adversa provocé una caida de mds del 20% en el
valor de sus tftulos; de los problemas relacionados con el
abastecimiento de gas desde Argentina que podrfa tener
un adverso impacto sobre el sector generador de energfa
y en particular, sobre las sociedades que sustentan su
produccion en centrales eléctricas de ciclo combinado y el
retorno de la discusién sobre la aplicacidn de un royalty a
la minerfa.Y a pesar que los resultados de la mayorfa de las
sociedades han continuado mostrando una evolucién positiva,
factores como los anteriores amenazan con transformarse
en un freno para la evolucién global del mercado. Esto nos
ha llevado a reducir nuestra estimacién de rendimiento del
mercado accionario a una cifra cercana al 10% para el
presente afo.

En cuanto al peso chileno, durante el primer trimestre del
afio en curso, éste mostrd una tendencia alcista, inserto en
un ambiente de alta volatilidad. Luego de alcanzar valores
minimos de $552 durante la primera parte de enero, lo
que significd una caida de $200 en relacién al primer
trimestre de 2003, nuestra moneda se devalud en relacion
al ddlar alcanzando valores cercanos a los $625. Adn cuando
hay factores que explican esta alza, como es la apreciacion
del ddlar respecto al euro que luego de alcanzar niveles de
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1,30 en su paridad pasé al final de marzo a cotizarse en
1,22,y la baja de 50 puntos base en la tasa de instancia
monetaria determinada por el Banco Central el 8 de enero
pasado, existen otros factores muy relevantes que jugaron
a favor de una apreciacion de nuestra moneda, principalmente
la cotizacion del cobre en los mercados internacionales,
que alcanzé los US$ 1,39 la libra, y el positivo comportamiento
de otros commodities relevantes para nuestra economia,
que apuntan a que esta tendencia debiera revertirse.
Nuestras expectativas para el délar en el mercado local
apuntan a una reduccién en los niveles de volatilidad y a
una cafda en su valor durante los préximos meses para
ubicarse en niveles bajo los $600.

Tras varios meses de bajas inflaciones que llevaron a que
ésta acumulara en marzo una variacién negativa en |2
meses de 0,7%, sumado a las sucesivas bajas en la tasa de
instancia monetaria que la ubicaron en 1,75% anual, las tasas
de interés de mercado de los instrumentos de largo plazo
experimentaron una significativa caida, los BCU de 5y 10
afios que concluyeron el afio transdndose a tasas de
descuento aproximadas de UF+3,20% y UF+4,20%,
respectivamente, al finalizar marzo lo hacfan a UF+ 2,40%
y UF+3,70%. Por otra parte, los instrumentos de largo plazo
no reajustables, transformados en un refugio contra las bajas
inflaciones vy el bajo nivel de la tasa de instancia monetaria,
registraron también una disminucién en sus tasas de
descuento, es asi como el BCP de 5 afios bajé desde 4,65%
a4,35%. En relacién a este dltimo instrumento, al compararlo
con su similar reajustable, el BCU de 5 afos se deduce una
tasa de inflacion esperada del orden de 2%, cifra que estd
por debajo de lo que espera el mercado para dicho plazo,
no obstante haberse ajustado desde niveles de |,6%,
registrado durante el mes previo. Esta situacion se estarfa
produciendo por la alta demanda que han ejercido algunos
inversionistas institucionales sobre este papel, los que estarfan
privilegiando la rentabilidad de corto plazo por sobre la de
todo el periodo de su duracién. La aceleracion de la inflacién
durante los meses de marzo y abril producto de factores
tanto estacionales como por el incremento de més de 10%
que experimentd el ddlar en el trimestre, nos hacen
mantener nuestra expectativa de ajuste al alza de la tasa
de instancia monetaria hacia el final del afio. Creemos que
tanto factores de costos como un mayor dinamismo de la
demanda determinaran un escenario inflacionario
radicalmente distinto al de los dltimos meses. @

Alejandro Parraguez B.
(56-2-6612109)
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FACTORES QUE PODRIAN FRENAR
LA REACTIVACION MUNDIAL

Tanto Estados Unidos como Asia siguen siendo los motores
del crecimiento mundial y la consolidacién de estas zonas
econdmicas han empujado a América Latina dentro de este
espiral de crecimiento. Si bien Europa aun estd rezagada en
este proceso, muestra cifras muy prometedoras.
Sin embargo, es importante considerar ciertos factores mds
inciertos, los que podrfan poner en jaque este ciclo de
reactivacion global.

Uno de ellos se refiere a los desequilibrios macroeconémicos
globales que se han generado en Estados Unidos, producto
de una situacién en que la divisa norteamericana ha sufrido
un considerable ajuste de la mano de una polftica monetaria
que ha permitido que dicho pafs se endeude captando
recursos a tasas histdricamente bajas.

Tal como lo hemos advertido con anterioridad, el ajuste
comercial que estd llevando a cabo la economia del norte,
permitiendo una mayor debilidad de su moneda, estarfa
generando un desequilibrio global. Este desequilibrio se
venia incrementado por los sistemas cambiarios que imperan
en Asia, especialmente en Japdn y China, quienes al tener
sus tipos de cambio fijos o con una banda de flotacidn, se
obligan a intervenir el mercado cambiario. Al intervenir, los
Bancos Centrales deben retirar el exceso de oferta de
ddlares y para realizar dicha operacidn imprimen moneda
local, generando asi desequilibrios monetarios internos.

Cabe preguntarse entonces por qué estos paises no
liberalizan su cuenta de capitales y dejan flotar la moneda.
La respuesta viene dada por la fuerte orientacidn
exportadora de la region asidtica, lo cual segiin sus gobiernos,
los obliga a mantener un tipo de cambio alto.
El problema se complica mds si consideramos que la debilidad
del ddlar se debe en gran parte al déficit comercial v fiscal
de la economia americana, el cual es financiado a través de
la emisién de bonos de gobierno, los que son dvidamente
demandados por China y Japdn principalmente, agravando
mds auln el problema. China representa un 20% del déficit
comercial de Estados Unidos.

Otro punto importante que debemos tener en
consideracidn, es que esta reactivacion se estaba dando

Francisco Mufioz B.
(56-2-873 6602)

con niveles de desempleo importantes y con bajos niveles
de inflacién. Hace tres meses atrds, crefamos que la FED
podria cambiar su politica monetaria cuando se observase
un repunte de inflacién junto a un fortalecimiento del
mercado laboral. Creemos que la situacién hoy es algo
distinta, ya que las Ultimas cifras de generacién de empleo
han batido las proyecciones, creciendo el mes de marzo
en mds de 300 mil nuevos puestos.

Si bien la FED no ha dado sefales de cambio en su politica
monetaria, creemos que la probabilidad que esto ocurra
durante este aflo ahora es mayor; habiendo incluso analistas
que creen que el cambio de politica podrfa venir pronto
en el mes de agosto. Por otra parte, seguimos pensando
que las tasas de interés de largo plazo continuardn subiendo
como lo han hecho desde la entrega de los datos de
empleo, saliendo de los bajos niveles en que se encontraban.
Por esto, seguimos recomendando disminuir la duracién
de las carteras de renta fija.

Finalmente, creemos que alin existen oportunidades en el
mercado accionario, en especial en Asia, donde Japdn y
China han sido dos de nuestras principales apuestas y nos
han dado excelentes resultados. Creemos que en los meses
que vienen, Japdn seguird mostrando buenos rendimientos
y estamos revisando la situacion de China, ya que creemos
que éste puede ser el momento de realizar
utilidades. @

Evolucion del precio de los commodities en el mundo

Close / USD
Last 28341
High03/22/04 285.08
Average 260.07
Low10/06/03 24261
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Fuente: Bloomberg

BeErgE Banchile

TODO EN INVERSIONES 5




Destacados

BANCHILE CREA SU PRIMER FONDO
MUTUO QUE GARANTIZA
RENTABILIDAD A LOS CLIENTES

Banchile Garantizado Plus es el nombre del
nuevo fondo mutuo de Banchile que le
permitird a sus inversionistas que se
mantengan por todo el perfodo de duracidn
de éste, obtener un retorno garantizado que
serd de 5%, respaldado por boleta de garantia
emitida por el Banco de Chile. Ademds, ellos
podrén recibir un 40% de los aumentos que
experimente el indice Standard & Poor's 500,
representativo de los sectores mds dindmicos
de la economia norteamericana.

Aprovechando las condiciones actuales del mercado, las
altas volatilidades bursétiles v los cada vez mds complejos
requerimientos de los clientes respecto a productos que
satisfagan de mejor forma sus necesidades de inversién,
Banchile lanzé al mercado el primer fondo mutuo garantizado
existente en Chile, que combina renta fija con renta variable.
El fondo “Banchile Garantizado Plus”, les permitird a todas
las personas que se mantengan por todo el perfodo de
inversién del fondo (al | de septiembre de 2007), obtener
un retorno garantizado de un 5% nominal, més un 40% de
los aumentos que experimente el indice Standard & Poor's
500, en ddlares, durante el mismo perfodo.

Segln esto, en caso que la bolsa norteamericana subiera
un 9% anual de aquf al término del fondo, (lo cual tiene
aftas probabilidades de ocurrir), dado que el cliente recibe
un 40% de ese aumento, estarfamos hablando de una réplica
entorno al 15% en pesos chilenos (suponiendo no fluctuacion
del tipo de cambio en el periodo). Esto, sumado al 5%
garantizado, tendrfa como consecuencia que los inversionistas
obtendrfan por todo el perfodo, una rentabilidad en torno
al 20%.

En el caso que la bolsa americana bajara, dadas las
caracteristicas del fondo, los inversionistas no se verfan
perjudicados de ninguna manera, ya que éstos obtendrian
un retorno del 5% nominal sobre el capital invertido
inicialmente, que es lo garantizado.

6 ALTERI\(L
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Evolucion Standard & Poor’s 500

El indice Standard & Poor's 500 (S&P500) es el indice de
acciones que incluye la capitalizacién bursatil de las 500
compafifas mds grandes de Estados Unidos, que son
representativas de los mds amplios sectores industriales.
Por sus caracteristicas, este indice estd estrechamente
relacionado con la economia norteamericana, por lo que,
si la economia norteamericana se reactiva, lo que tiene
buenas probabilidades de ocurrir, es de esperar que el
S&P 500 también suba.

Otras razones por las que se espera un buen
comportamiento para este ndice dicen relacién con las
actuales tasas de interés de EE.UU, las que se encuentran
en los niveles més bajos de los Ultimos 50 afios vy las que
se espera se mantengan en ese rango, al existir bajas
presiones inflacionarias. Se esperan también aumentos de
productividad en las empresas americanas, al existir bajos
niveles de utilizacion agregados en esta economfa. Otra
importante razén a considerar, es el esperado aumento en
el ingreso de este pafs, conforme se comiencen a crear
nuevas fuentes laborales y crezcan las utilidades corporativas.
Adicionalmente, la disminucion del valor del ddlar con
respecto a las demds monedas ha permitido aumentar el
volumen de exportaciones, lo que debiera traducirse en
una mayor actividad y por lo tanto, una mayor recuperacion.
De este modo, nos parecen positivas las proyecciones sobre
lo que puede ser el comportamiento del Fondo Mutuo
Banchile Garantizado Plus.

Evolucion Anual S&P 500

(Ultimos 13 afios)
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Experiencia Internacional

El nuevo Fondo Mutuo ademds se alinea con los existentes
en los mercados de capitales mds desarrollados, como es
el caso de Espafa y Estados Unidos, los que de alguna
manera, han tenido condiciones macroecondmicas similares
a las nuestras, en términos de bajas tasas de interés, alta
variacion en el precio de las acciones y limitadas alternativas
de inversion.

Estos escenarios favorecieron la creacién de productos
altamente sofisticados desde el punto de vista financiero,

Destacados

pero que a la vez son muy simples a los ojos del cliente.
La apuesta por estos productos innovadores ha sido exitosa,
lo que se concluye al observar la evolucién del patrimonio
de los fondos mutuos estructurados en Espafia, donde han
pasado a representar el 35% del total de fondos administrados
en la industria. Estos buenos resultados obedecen
principalmente al haber logrado satisfacer las cada vez mds
complejas necesidades de inversion de los
clientes. ®

Caracteristicas del Fondo Mutuo Banchile Garantizado Plus

Y

Mision del Fondo: busca ser una alternativa para las personas que deseen ahorrar o invertir en el largo plazo,
combinando las atractivas rentabilidades que ofrece el mercado accionario norteamericano, con la seguridad de contar
con una rentabilidad garantizada sobre el capital inicialmente invertido.

Clasificacion: Fondo Mutuo Estructurado Garantizado Extranjero-Derivados.

y extranjeros.

Cartera Objetivo: Su politica incluye la inversion en instrumentos de deuda y de capitalizacion de emisores nacionales

mas dindmicos de la economia norteamericana.

Potencial de Crecimiento: El fondo entrega un 5% de rentabilidad nominal garantizada. Adicionalmente, el fondo
entregard un 40% de los aumentos que experimente el indice Standard & Poor's 500, representativo de los sectores

Moneda: Pesos chilenos.

Fecha Vencimiento: | de septiembre de 2007.

Remuneracién: 0,7% anual mds IVA.

Comision: Permitird realizar retiros no afectos a comision alguna el primer dia habil cada 90 dfas contados a partir
del primer dfa del perfodo de inversidn. Para retiros efectuados en cualquier otro momento, se cobrard una comision
de colocacién diferida al rescate equivalente a un 10% mds IVA. Las inversiones que se mantengan durante todo el
periodo de inversidn estardn exentas del cobro de comision.

Monto Minimo: $1.000.000.- (Un millén de pesos chilenos).

— OO

Beneficios Tributarios: Los aportes efectuados por personas naturales a este fondo pueden acogerse a los beneficios
tributarios contemplados en el articulo 57 bis letra A de la Ley de Renta.

e Banchile
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Administracion de
Cartera
EXCELENTES RESULTADOS PARA EL ANO 2003

Con el fin de a asesorar, administrar y custodiar la cartera
de inversiones nacionales de sus clientes, Banchile cuenta
con el servicio de Administraciéon de Cartera, cuya gran
ventaja consiste en desarrollar un portafolio de inversion
especial y a la medida de cada persona, de acuerdo a sus
preferencias y necesidades individuales en el mercado local.

En esta ocasidon queremos destacar las excelentes
rentabilidades obtenidas durante 2003, que muestran un
positivo desempefio tanto en carteras de renta fija como
de renta variable.

La Excelente Rentabilidad Responde a las Estrategias de
Inversion

Para el caso de las carteras de renta fija, el buen desempefio
y éxito en los resultados obtenidos durante 2003, se explica
por las estrategias de inversién adoptadas, desarrolladas
especialmente para este tipo de instrumentos y que
permitieron obtener rentabilidades bastante superiores a
laTasa TIP de captacién de los bancos.

Evolucion Anual de la Rentabilidad de
Renta Fija

Cartera
Renta Fija*
| Rentabilidad 2001 UF + 6,46% |
| Rentabilidad 2002 UF + 5,77% |
| Rentabilidad 2003 UF + 5,00% |

*Rentabilidad promedio ponderada obtenida en las carteras 100% renta fija, neta
de comisiones.

Por su parte, la rentabilidad promedio ponderada obtenida
por las carteras de renta variable también lograron excelentes
resultados, alcanzando una rentabilidad de 50% y superando
a la bolsa local (IPSA).

8 ALTERNATIVAS
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Rentabilidad Cartera Renta Variable versus IPSA
Durante 2004

Cartera IPSA
Renta Variable

| Rentabilidad 2004 50,21% 4848% |

A las eficientes estrategias de inversion desarrolladas, se
suman el que Banchile cuenta con un equipo de profesionales
expertos, con una amplia experiencia en el mercado, que
trabajan en coordinacién con los clientes de modo de
tomar las mejores decisiones de inversién para cada uno
de ellos, a través de un servicio personalizado y de méxima
calidad. @

Las consultas sobre Administracién de Cartera, las puede
dirigir a su ejecutivo de atencion habitual, directamente
al 800 20 28 20 o en www.banchile.cl




Inversiones

RENTABILIDAD COMPETITIVAY EXCELENTE LIQUIDEZ

Descripcion del Fondo Mutuo

La misién del Fondo Mutuo Depésito XXI es ofrecer una alternativa de inversién en el mercado de renta fija de mediano y
largo plazo entregando una rentabilidad competitiva y excelentes niveles de liquidez. Los administradores del fondo enfocan
sus esfuerzos para conformar un portafolio que brinde la méxima rentabilidad para un riesgo acotado con un horizonte de
inversion de un afo.

Cartera de Inversion del Fondo Evolucion Valor Cuota base 100
(Fluctuacion ultimos 12 meses)
BANCO CENTRAL o
BBVA 102
SANTANDER 01
CORPBANCA 100
BANCO DE CRED. E INV. L L hhh L n L L Ll
SECURITY PACIFIC 8 § 5 § 5 2 3 § 3% 3 2 & 3
BANCO BICE
SANTIAGO
D&S
PARIS Rentabilidad y Evolucién Valor Cuota

OTROS

Rentabilidad Nominal del Fondo

Duracién de la Cartera: 2.32 afios (En pesos chilenos en base 100 de los Uttimos |2 meses, al 29 de febrero

Patrimonio en pesos: $163.563.381.815 ds 200%)
| 30 dfas 035% |
_ : y | 90 dias 082% |
Consideraciones de Inversion
| 180 dfas 1,55% |
@ Presenta un adecuado nivel de posicién de |27O das 1% |
instrumentos en UF y nominales de acuerdo al - :
objetivo del fondo. | 365 dias 361% |
| Acumulado 2004 056% |

@ Se espera una recuperacion de la economfa, lo que
implica repuntes en la inflacién de acuerdo al objetivo
del Banco Central, por lo que es una adecuada

alternativa de inversién. Participacién por Tipo de Instrumentos

Letras Hipotecarias

® EI fondo tiene un adecuado.mvel de liquidez y Otros 8.1%
O,
riesgos acotados,,que lo conwer*'te en uno dg los 4,6% Pagarés Reajustables
fondos mutuos mas grandes de la industria nacional. . Banco Central
Pagarés 21,4%
S Descontables :
@ onsideraciones Favorables BanCO Centra\
@ Consideraciones Desfavorables 256%

Distribucion de la cartera:

v

Bonos L
Empresas Extranjeras Depésitos a Plazo
Instrumento 4790% are ) Nominales
de Deuda Nominal v : 189%
Instrumento o Depdsitos a Plazo
de Deuda Real (UF) 52,80% Reajustables
14,6%
e Banchile
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Inversiones

Embotelladora Andina

RECUPERACION DE LAS ECONOMIAS EN QUE PARTICIPA,
PERMITIRIA UN AUMENTO EN SUS VENTAS Y MARGENES

Descripcion de la Compania

Hoy en dia, Embotelladora Andina S.A. produce v distribuye
productos Coca-Cola en Chile, Brasil y Argentina. En Chile,
posee la franquicia para producir y comercializar productos
Coca-Cola en la Regién Metropolitana y las provincias de
San Antonio y Cachapoal. Abastece un mercado de 7
millones de personas. Durante el afio pasado, Chile aportd
un 50% de los ingresos de la compafifa y un 67% del Ebitda.
En Brasil, la empresa opera principalmente en la ciudad de
Rio de Janeiro a través de Rio de Janeiro Refrescos Ltda.

Espiritu Santo y al sector sur del estado de Minas Gerais.
En total, el mercado que atiende en dicho pais alcanza a
los 17 millones de personas. En el aflo 2003, Brasil aportd
un 30% de los ingresos de la compaiifa y un 22% del Ebitda.
Por dltimo, en Argentina opera en San Juan, Mendoza, Santa
Fe, Entre Rios, Cérdoba y Buenos Aires (excluyendo la
Capital Federal), a través de EDASA. La poblacién es de 10
millones de habitantes. Durante el ejercicio anterior, Argentina
aporté un 20% de los ingresos y un 16% del Ebitda de la

En la zona norte de dicho estado, la empresa distribuye a compaifa. @

Precio P Cierre P Cierre Retorno | Pat. Bolsa \=¥ \=¥ Polit.
Accidn Minimo Méximo 2004 MMUS$ Ebitda Ebitda Divid.
05/03:}/04 12 rgeses 12 n%eses - 05/04/04 2004e 2005e 2004e

1.180,1 770,0 1.220,2 I3 1.467 30 89 8,0 30%

Deuda/ | Ebitda/ | Clasific.
Upa 2003 | Upa 2004e | Upa 2005e |P/U 2003 | P/U 2004e | P/U 2005e | Patrim. | Gtos Fin | Riesgo
Dic 2003 | Dic 2003 | Deuda

20,7 633 79,1 512 18,6 14,9 09 4,0 AA-

VE = valor empresa = patrimonio bursatil + deuda financiera neta.
Ebitda = resultado operacional + depreciacién.

Informacién en detalle en el portal de inversiones de www.bancochile.cl




Concha y Toro

CAIDA DEL DOLAR ES COMPENSADA POR MAYORES ENVIOS A EUROPAY MEJORAS
EN EL MIX DE PRODUCTOS, SUBIENDO EL PRECIO POR LITRO

Descripcién de la Compania

Concha y Toro es el mayor productor de vinos de Chile,
logrando mantenerse como lider del mercado nacional y
del de vino embotellado de exportacidn, alcanzando a
septiembre de 2003, participaciones de mercado en ventas
fisicas de 24,7% vy 27,4% respectivamente.

Con el fin de producir en Chile un vino de primer nivel
internacional, en 1997 se llevd a cabo la alianza estratégica
entre Concha y Toro y Baron Philippe de Rothschild. Es asf
como en octubre de 2001, el vino Almaviva 1997 fue
galardonado como uno de los mejores 100 vinos del afio
por la revista Wine & Spirits.

Actualmente, Concha y Toro es una marca reconocida a
nivel mundial, con presencia en mas de cien paises. De

P Cierre 2 T Pat. Bolsa
Minimo 14 004 MMUS$
2 S , 05/04/04

669,0

P/U 2004e

VE = valor empresa = patrimonio bursatil + deuda financiera neta.
Ebitda = resultado operacional + depreciacion.

Informacién en detalle en el portal de inversiones de www.bancochile.cl

Inversiones

hecho, durante los Ultimos tres
afos, en Estados Unidos ha sido
la primera marca importada de vinos. De esta forma, el
2003 la vifia fue nombrada como una de las 100 mejores
por la revista Wine & Spirits de dicho pafs.

El afio pasado, Europa lideréd como destino de las
exportaciones de Concha y Toro (medidas en ddlares)
alcanzando un 48,2% del total, le siguieron EE.UU. con
24,8%, Centro América con 9,5%, Sudamérica con 6,5%,
Asia con 5,4% y Canadd con 5,1%. @®

e Banchile

TODO EN INVERSIONES ”




Inversiones

Antarchile

MEJORES PERSPECTIVAS EN EL PRECIO DE LA CELULOSA CON IMPORTANTES

INVERSIONES EN COPEC

Descripcién de la Compania

Antarchile es propietaria del 60,11% de Copec, inversion
que representa aproximadamente el 95% de los activos
consolidados de la compafifa. Ademas, posee directamente
el 17,4% de Igemar, 18,4% de Eperva, 15,4% de Compafiia
Sudamericana de Vapores y el 99,9% de Astilleros Arica.
Copec es un holding de empresas presente en distintos
sectores de la actividad econdmica nacional, siendo sus
principales dreas de negocios la produccidn y comercializacién
de productos forestales destinados principalmente a los
mercados de exportacién vy la distribucion de combustibles
en el mercado nacional.

En el sector forestal, la filial de Copec, Celulosa Arauco y
Constitucion, tiene actualmente una capacidad de produccion
de 2,1 millones de ton/afio y un patrimonio forestal de |, |
millones de hectdreas en Chile, Argentina y Uruguay
(709.000 hectdreas plantadas). Esta compafiia es el mayor
productor de celulosa de fibra larga de América Latina y

P Cierre
Minimo
12 meses

Pat. Bolsa
MMUS$
05/04/04

Precio
Accién
05/"0$4/“U4

6.240 4.620

W] ALTERNATIVAS

de Inversion

VE /
Ebitda
2004e

uno de los mds importantes a nivel mundial. También, esta
compafifa registra uno de los mds bajos costos de produccién.
En el sector combustibles, a través de una extensa red de
mas de 600 estaciones de servicio, Copec es la empresa
lider en Chile en la comercializacién y distribucion de
combustibles liquidos para uso automotor e industrial con
una participacién de mercado en torno al 50%. Ademas,
distribuye gas licuado a nivel nacional, a través de Abastible
y gas natural en la Regién Metropolitana, a través de Metrogas.
En el Area de Servicios, Copec participa en el sector
comercio, a través de ABC Comercial. En el sector pesquero
en tanto, la compafifa posee el 81,9% de Igemar vy, a través
de esta sociedad de inversiones, el 25% de Corpesca y 61%
de South Pacific Korp. Por dltimo, la compaiifa mantiene una
participacion minoritaria en Empresa Eléctrica Guacolda

(25%). ®

VE / Polit.
Ebitda Divid.
2005e 2004e

VE = valor empresa = patrimonio bursatil + deuda financiera neta.
Ebitda = resultado operacional + depreciacion.

n/a:no aplicable.

Informacién en detalle en el portal de inversiones de www.bancochile.cl




Consejos de Inversion

IMPORTANTES CONCEPTOS DE FONDOS MUTUOS

Los fondos mutuos son un producto cada vez mas preferido por los inversionistas, lo que ha otorgado gran
dinamismo a este mercado v le ha significado un desarrollo importante en los dltimos afios. Por tanto,

creemos conveniente revisar algunos de sus componentes y conceptos mas usados.

El fondo mutuo consiste en reunir los patrimonios de
distintas personas, naturales o juridicas, para invertirlos en
instrumentos financieros. Los instrumentos a elegir varfan
seglin el fondo ya que dependen de su politica de inversién
y su reglamento interno. De esta manera, los clientes pueden
elegir aquellos fondos que mejor se ajusten a sus necesidades
y preferencias personales, asi como a su perfil como
inversionista.

Los fondos mutuos constituyen vehiculos de inversién que
permiten acceder a distintos mercados, aprovechando las
oportunidades que presentan con costos relativamente
bajos y contando con la informacién y asesorfa de las
Sociedades Administradoras.

El hecho de que los fondos mutuos inviertan en numerosos
instrumentos, los hace ser una alternativa diversificada de
inversién. Esto es muy importante, ya que permiten disminuir
el riesgo de la inversion al "no poner todos los huevos en
la misma canasta".

Otras ventajas de invertir en estos productos es que no
tienen vencimientos ni requieren renovaciones, por lo que
son muy comodos. Ademads, permiten disponer de su dinero
con amplia facilidad, esto es, poseen liquidez.

Por la gran variedad de fondos existente, éstos se agrupan
en distintas categorfas segin el tipo de instrumentos en
que invierten. Seguin esto, se clasifican principalmente en
fondos que invierten en instrumentos de deuda (como
depdsitos a plazo, bonos o letras hipotecarias), para los
cuales también es relevante tener en cuenta el plazo de los
papeles en que invierten; fondos mixtos, que invierten en
instrumentos de deuda y en acciones; y fondos de
capitalizacion, que invierten mayoritariamente en acciones.
Para cada clasificacion existen fondos que invierten en Chile
y en el exterior, asi como fondos denominados en moneda
Peso como en Ddlares y Euros.

Palabras para Recordar

Conocer la clasificacion de un fondo mutuo es importante
porque permite tener claro el tipo de inversién que se
realizard, y con esto, los riesgos y rentabilidades asociadas.

Otro aspecto a tener presente es que al invertir en un
fondo mutuo, el cliente adquiere un nimero de cuotas del
fondo, tantas como le alcance con el dinero que invirtid
segln el Valor de la Cuota del fondo para ese dfa. El Valor
Cuota cambia diariamente, y refleja la rentabilidad que ha
obtenido el fondo. Es asi como por ejemplo, si se invierte
$1.000 en un fondo cuyo valor cuota el dia de inversion
era de $100, significa que el cliente adquiere 10 cuotas del
fondo. Si suponemos que después de unos meses el fondo
ha rentado 0%, el valor cuota habrd aumentado en este
porcentaje, pasando de $100 a $110. En ese caso, el cliente
seguird teniendo sus 10 cuotas, pero como cada una de
ellas ahora valdra $110, el total de su inversidén habrd
ascendido a $1.100.

El cobro que realizan las administradoras por prestar el
servicio de administrar los fondos se llama remuneracion
y, si bien se expresa como un porcentaje anual mds VA,
se cobra a diario. Lo interesante es que los valores cuota
de los fondos ya tienen descontado dicho cobro, por lo
que la variacién del valor cuota indica la rentabilidad final
para el cliente en un fondo determinado.

Existe otro cobro que suelen realizar las administradoras
principalmente en fondos que invierten a largo plazo, y sdlo
en caso que el cliente rescate o retire su inversidn antes
del periodo minimo de permanencia exigida para éste. Este
cobro se denomina comision, varia de un fondo a otro vy
no todos lo contemplan.

Es importante tener en cuenta que los Fondos Mutuos
permiten aprovechar ciertos beneficios tributarios que
otorga la Ley de la Renta, tales como el Articulo 57 Bis y
el APV, destinado a complementar las pensiones por vejez,
invalidez y sobrevivencia.

Alternativa Diversificada: esta es una de las caracteristicas de los fondos mutuos, ya que poseen una combinacién de distintos emisores
e instrumentos financieros, conformando asf la cartera de inversiones del fondo.

?Patrimonios: se refiere al total de dinero invertido en el fondo. Esto incluye el total de las inversiones realizadas por los participes del

fondo, més las utilidades, menos los rescates y gastos.

Cuota: la inversién en fondos mutuos se realiza a través de la adquisicidn de cuotas, las que se definen como la unidad de medida en que estd
dividido el patrimonio del fondo. En definitiva, las cuotas representan el grado de propiedad de los participes dentro del patrimonio de éste.

@Aportes: es la inversién en cuotas de fondos mutuos.

@ Rescates: corresponden a la devolucidn de capital invertido en algin fondo mutuo. Estos rescates pueden ser parciales o totales.

Bt Banchile
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Noticias

Banchile en la regata
Islas de Chiloé

En la tradicional regata Islas de Chiloé llevada a cabo este
verano, Juan Pablo del Solar, ganador de la versién anterior
de esta competencia, estuvo al mando del yate “Banchile”,
el que logrd llevarse el primer lugar en la etapa inicial de
ésta.

El recorrido consideraba un tramo de 22 millas, entre Puerto
Montt y Calbuco, donde del Solar logré un tiempo de 2
horas con 38 minutos. Aunque la embarcacion auspiciada
por Banchile finalmente no logrd el primer lugar, del Solar
sefiald que esta fue una regata bastante dificil, producto del
mal tiempo que los acompaid durante casi la totalidad de
la competencia, lo que afectd principalmente a esta categoria
de yate que eran mds pequefios. En todo caso, estamos
muy contentos de haber apoyado la participacion de este
destacado deportista nacional.

Banchile Alcanza Patrimonio Historico

con sus Fondos Mutuos

El pasado 4 de febrero, Banchile con su producto
Fondos Mutuos logrd alcanzar un patrimonio histérico,
al sobrepasar los $1500 millones administrados.
Es asf como durante marzo de este afo, Banchile registrd
una participacion de mercado de 27,36%. La compaiifa
que le siguid fue Santander Santiago con un 20,70%.
En tercer y cuarto lugar se ubicaron BCl y Bice Dreyfus
con un 13,48% y un 7,44%, respectivamente.

Esperamos en el transcurso del afio, seguir demostrando
que indiscutiblemente somos los ndmero uno del
mercado.

14 ALTERNATIVAS

de Inversion

Nueva Imagen en
Internet

Junto con renovar su imagen, de modo de facilitar
la buisqueda de informacion necesaria para la toma
de decisiones de inversidn, Banchile cambid su
direccién web, apareciendo recientemente como
todoeninversiones.banchile.cl.

La tradicional pagina, banchile.cl, pasé a agrupar a
todas las filiales del Banco de Chile, muchas de las
cuales no tenfan presencia en la red hasta ahora.

Desde banchile.cl, existe también la posibilidad de
acceder facilmente a la seccion de inversiones.
Visftenos y conozca nuestra nueva cara al mundo.

Participacion Mercado Fondos Mutuos
(Marzo de 2004)

Otros
25,66% Banchile
N\ ST 27.36%

BBVA

536%
Bice—Dreyfus/ Santander
7,44% — Santiago

20,70%

BCI
13,48%

Fuente: Asociacion de Fondos Mutuos.
Calculado en base a patrimonios netos mes de marzo.




Raphael Bergoeing
Nuevo Economista Jefe
Ingresa a Banchile

Con el fin de apoyar a los gerentes y ejecutivos de nuestra
empresa en cuanto a temas macrofinancieros, ingresé a nuestra
compania el economista Raphael Bergoeing, asumiendo como
Economista Jefe de Banchile Corredores de Bolsa.
“Mi labor es de apoyo a los distintos ejecutivos que estan en
temas especfficos viendo sectores, viendo empresas, y a los
gerentes que tienen que tomar decisiones de inversion, con
una orientacion mds general de lo que estd pasando en los
mercados doméstico y externo.Voy a participar del andlisis
de variables agregadas y en la discusion de temas sectoriales”,
explica el economista.

Raphael Bergoeing es Ingeniero Comercial de la Universidad
de Chile, Doctorado (Ph.D.) y Master (M.A.) en Economia
de la Universidad de Minnesota. Es ademds, Académico-
Investigador del Centro de Economfa Aplicada del
departamento de Ingenierfa Industrial de la Universidad de
Chile. En dicha casa de estudios, ha sido Director Académico
del Magister en Economia Aplicada y del Doctorado
Latinoamericano en Economfa. Ademds, ha sido profesor en
la Universidad de Minnesota, en la Universidad de Notre
Dame, en la Universidad de Georgetown y en la Universidad
de Chile, entre otras.

Ademds, Bergoeing es especialista en macroeconomfa,
economia monetaria y finanzas internacionales. Por ultimo,
con amplia trayectoria, el especialista ha publicado distintos
documentos en libros y revistas académicas extranjeras y
chilenas. Confiamos en que el ingreso de Bergoeing a Banchile
agrega un enorme plus a nuestra labor para asi poder entregar
a nuestros clientes cada vez una mejor asesorfa en inversiones.

Noticias

Banchile Lidera Ranking de
Utilidades Entre Corredoras
de Bolsa Durante 2003

Banchile fue durante el 2003 el principal operador del
mercado bursatil, registrando utilidades por un total de
$9.010,09 millones, cifra que representa un 62,4% de
incremento respecto de las ganancias obtenidas por la
corredora en el ejercicio anterior, cuando alcanzé los
$5.547,80 millones.

De esta forma, nuestra corredora continda siendo el
mayor operador de este mercado, en términos de las
utilidades durante 2003. En segundo lugar, se ubicd
Bice, con utilidades por $5.527,5 millones y en tercera
posicion Consorcio con $3.691,0 millones.
Cabe destacar, que durante el afio pasado, la industria
crecié 16,2%, comparado con el afio 2002, lo que seglin
Francisco Armanet, nuestro gerente general, se debid
a los mejores resultados de las compafifas chilenas, las
que registraron un incremento de su crecimiento de
50%, respecto de 2002. Ademas, “hubo un mayor
dinamismo de las principales economfas del mundo y
mejoras de las expectativas de los diferentes actores
del mercado, lo que llevd a que el indice de precio de
las acciones también subiera cerca de un 50%, lo que
se tradujo en mayores volimenes transados y por
tanto, en mayores ingresos por intermediacién”.
Armanet agregd que durante 2003, efectivamente se
produjo una consolidacion de los corredores mas
grandes. Sin embargo, ‘el cambio mas notable de la
industria fue el caso de Banchile donde subié su
participacion de mercado llegando a un 26,88%,
registrando un nivel de actividad de més del doble que
su mds cercano competidor”.

Participacion de Mercado Seglin Montos
Transados 2003

Otros Banchile
31,04% 26,88%
BICE
MBI 12,52%
5,49%
. Celfin
Consorcio 10,02%
599% Santander Santiago
8,07% Fuente: SVS
BemmE Banchile
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Vida Social

{Como Tributan las
Operaciones de
Simultaneas de Acciones!?

A una charla fueron invitados tanto clientes de este producto
como sus contadores, con el fin de explicarles ;Cémo
tributan las operaciones de Simultineas de Acciones? Esta
charla, reflejo de la importancia que damos a la entrega de
asesorfa a nuestros clientes, fue dictada por Claudio
Pezzopane, Jefe de Soporte Comercial de Banchile y contd SRM R T g
con el apoyo de Luis Torres, Asesor Tributario. En el 3 '
encuentro, los asistentes tuvieron la oportunidad de hacer %

'\
|
3 |

José Rocco, Mdnica Toro y Ricardo Abud

preguntas respecto al tema a la vez que disfrutaron de un \
agradable desayuno, el que se desarrolld en el salén Ballroom
del Hotel Ritz.

/4 -

' it

Pedro Salah, Luis Torres, Marfa Agnes Salah, Gustavo Hidalgo y Pedro Salah

Mauricio Gajardo, Jorge Rios y Témas Ibarra

Claudio Pezzopane y Luis Torres




Isabel Manque, Marfa Dolores Romero y Ricardo Fernandez

Clientes de Banchile Viajan

por los Principales Hitos
del Siglo XX

Con un original y exclusivo encuentro cultural, en Banchile
dimos inicio al programa de eventos creado para los clientes
pertenecientes al Plan Lealtad, correspondiente al afio 2004.
En esta ocasion, los invitados tuvieron el agrado de presenciar
el documental en vivo “El Puzzle del Siglo XX"”, donde el
escritor y periodista espafol, Rafael Otano, recorrid los
principales hitos que marcaron el siglo pasado y a las
personas que con €l se formaron. La actividad se realizé en
marzo pasado, en el salén Calle-Calle de Borde Rio, donde
los alrededor de 140 asistentes pudieron disfrutar de un
delicioso cdcktel a la mesa.

Nicolds Miranda y Felipe Von Unger

Vida Social

Guido Silva, Rafael Silva, Egle Babesterllo y Henry Williams

Leticia Varela y Eduardo Pesche

it Banchile
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Indicadores Econdmicos

Noticias Economicas Chilenas (2004)

|5 de abril
28 de abril
28 de abril
4 de mayo
5 de mayo

24 de mayo

05/03/04

Reuniéon Consejo Banco Central
Tasa de Desempleo (marzo)
Produccién Industrial (marzo)
IPC (abril)

IMACEC (marzo)

PIB (1° trimestre)

Acuerdo 554,03
Observado 601,38

05/04/04 | Variacion $
554,94 091
609,36 798

Noticias Econémicas en EE. UU. (2004)

|3 de abril
|4 de abril
|4 de abril
|6 de abril
|6 de abril
19 de abril
2| de abril
23 de abril
29 de abril
3 de mayo
5 de mayo
7/ de mayo

Venta Minoristas (marzo)

IPC (marzo)

Balanza Comercial (febrero)
Produccion Industrial (marzo)
Utilizacion Capacidad Instalada (marzo)
Indicadores Principales (marzo)
Libro Beige Fed

Ordenes Bienes Durables (marzo)
PIB (1° trimestre 2004)
Manufacturas ISM (abril)

ISM No Manufacturero (abril)
Tasa de Desempleo (abril)

Rentabilidad Indices Accionarios (en US$)

(A1 05 de Abril de 2004)

Rentabilidad Rentabilidad Aho 2004
Ano 2003 al 05/04/04

Latinoamérica
BOVESPA BRASIL 141,59% 4,67%
GENERAL PERU 77,60% 24.31%
IPSA CHILE 80,42% -0,15%
MERVAL ARGENTINA 134,17% 14,87%
MEXBOL MEXICO 32,57% 23,11%
Estados Unidos
DOW JONES USA 25,32% 1,00%
NASDAQ USA 50,01% 3,78%
S&P 500 USA 26,38% 3,48%
Europa
CAC 40 FRANCIA 39,40% [,41%
DAX INDEX ALEMANIA 64,55% -2,57%
IBEX 35 ESPANA 53,85% 2,19%
FTSE 100 REINO UNIDO 26,02% 2,06%
Asia
SHENZEN A (Local Inv.) CHINA -4,02% 23,69%
SHENZEN B (Foreing Inv.) CHINA 46,15% 12,16%
HANG SEN HONG KONG 35,52% 0,92%
JAKARTA COMPOSITE INDONESIA 73,07% 6,28%
KUALA LUMPUR COMP MALASIA 22,84% 12,03%
NIKKEI 225 JAPON 37,88% 14,45%
STI SINGAPUR 34,29% 8,37%
KOSPI2 COREA 31,02% 15,49%
IPSA CHILE 48,48% |,54%
IGPA CHILE 46,16% 3,99%

18 ALTERNATIVAS
de Inversion




Indicadores Econdmicos

Proyecciones Economicas 2 | 2003 |2004e| 20056 PIB Anual
para Chile
PIB (variacién % real anual) 2,1 33 46 50 Estados Unidos 2,2 3,1 4,8 38
Inflacién (variacién % dic/dic) 2,8 LIf 18] 25 Japdn 0.3 27 3.4 2,6
Balanza Comercial (MMUSS) | 2.513] 2.938|4.450| 3.350 Asia Emergente 57 6.4 7.1 59
Cuenta Corriente (%PIB) -09| 08 06| 02 Europa (Euro Zona) 09 0.4 |5 19
Tipo de Cambio (ChP/USS$) | 718,6| 593,8|610,0| 630,0 Arnérica Latina 08 5 47 33
Tasa de Polftica Monetaria 3,0 2,25 2,50| 3,25 — :
(%) anual Crecimiento Mundial [,7 2,6 39 33
Fuente: Concenso de Mercado Elaborado por Banchile Fuente: JP Morgan
Evolucién Tasas Reales Evolucién Bonos Soberanos
9% anual % anual
50
650
45 6,00
40 550 AV
5,00 W\'\ / ‘-\"v\-l M\ VAVINE . §

o T
50 A MW'M 400
PV g | \«._,\w

25

300
20 T T T T | T T T T T T T 250 T T T T T T T T T T T
[sa} [sal [sa) [sa) [sal [sa) [sal [sa) [sal < x < = [sal [sal [sa) [sal [sa) [sal [sa) [sal m < X <
£ F 5 2 & & 8 & 5 g & & 3 2 F 5 =2 % § % &g s § 8
EPRC8 MWPRC20 EBCU5 HBCUIO EChile 2013 EGTI0 USA

Proyecciones de Utilidades y Recomendaciones

ANDINA-B 1.180,0 1.220,0 770,0 1.488 895 20,7 633 79,1 51,2 18,6 14,9 14,4% 1.350 Comprar
ANTARCHILE 6.240,0 64000  3.580,0 4.725 - 4712 6045 6226 12,1 10,3 - 12,2% 7.000 Comprar
CEMENTOS 945,0 1.025,0 480,0 414 8,83 758 78,5 84,1 12,8 12,0 11,2 5,8% 1.000 Mantener
CGE 2.530,0 3.101,0 25100 1.452 846 120,4 1669 2078 | 243 152 12,2 18,6% 3.000 Comprar
CMPC 12.6500 13.0000 6.700,0 4.197 9,47 6230 7606 9214 19,0 16,6 13,7 2,8% 13.000 Mantener
C.YTORO 566,5 6950 445,0 676 14,45 258 230 320 19,7 247 17,7 7,7% 610 Comprar
COPEC 4.670,0 49500 27300 10.071 I'1,74 256,1 3413 3514 16,7 13,7 13,3 I'1,3% 5.200 Comprar
CREDITO 11.0500 11,0500 53001 1.808 - 7473 9043 9635 1,9 12,2 11,5 -0,5% 11,000 Mantener
CRISTALES 5.500,0 73050  4.0300 584 799 1004 3093 3615 [ 568 178 152 9,19% 6.000 Mantener
CUPRUM 11.000,0 11.0000 83000 328 9,96 7936 9149 10973 118 12,0 10,0 -3,6% 10.600 Mantener
FALABELLA 1.270,0 1.280,0 4700 4.151 20,70 412 55,7 - 254 22,8 - -5,5%- 1,200 Mantener
HABITAT 3250 3250 209,0 539 11,04 257 270 299 .5 12,1 10,9 7,7% 300,0 Mantener
INFORSA 106,0 120,0 88,5 391 8,54 52 68 84 19,1 15,6 12,6 -0,9% 105 Mantener
ITATA 1300 150,0 100,0 132 5,62 10,8 I1,0 10,6 125 I8 12,3 15,4% 150 Comprar
LAN 23150 23150 680,0 1.225 9,82 1556 177,7 196,0 135 13,0 1.8 12,3% 2.600 Mantener
SQM-B 24850 30200  1.7200 1.085 842 105,5 123,6 1457 | 235 20,1 17,1 20,7% 3.000 Comprar

Fuente: Departamento de Estudios Banchile

Banchile Corredores de Bolsa S.A. Agustinas 975, Piso 2, Santiago, Chile. Teléfono: 56-2-6612200, www.banchile.cl
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